
景順中國基金
截至 2012年3月30日
A-分派股份

重要資料

此乃投資於單一市場股票的基金。-
投資者應注意投資中有關股票風險及新興市場風險。-
基金可選用金融衍生工具以達致投資目標，此投資政策或組合管理工具可能令其資產淨值更為波動及

承受較高風險，包括交易對方無力償還及違約的風險。

-

基金之價值會有所波動，並有可能於短期內大幅下跌。-
此項投資乃 閣下之決定但 閣下不應作出投資，除非向 閣下售賣本產品之中介機構已向 閣下表示有關

產品適合 閣下並已說明原因(包括投資有關產品如何能夠符合 閣下的投資目標)。
-

閣下不應僅就此文件而作出投資決定。-

季度基金評論

中國股市在年初表現強勁，但在3月份回落，因為總理溫家寶在人大會議上宣布把2012年的國內生產總值
增長目標，由過去連續七年約8%下調至7.5%。其後公布的經濟數據亦顯示鋼鐵生產、轎車銷售和住宅
建築收縮。中國居民價格消費指數（CPI）由2011年7月份的6.5%高峰回落至2月份的3.2%，令通脹憂
慮減退，帶動市場氣氛改善。整體來說，對比已發展國家，雖然中國的經濟前景維持穩健，但企業的盈利
表現參差，在首季的困境下盈利率受壓。隨著企業陸續公布業績，中國銀行業的盈利按年升逾20%。地
產發展商的預售數據強勁，並錄得穩健的業績，令市場感到驚喜。然而，其他行業的業績普遍令人失望，
因為宏觀經濟環境欠佳，導致首季表現呆滯。消費相關公司的表現特別疲弱，個別公司的業績倒退。在公
司業績令人失望、延誤公布和管理層變動導致股價過度反應等負面消息下，我們認為市場氣氛脆弱。我們
不會對股價的短期波動作出反應，但將評估公司的基本因素是否改變，從而修訂我們對前景的看法。

基金表現*
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傳真: (852) 3128 6500 電子郵件: investorservices@hkg.invesco.com 網址: www.invesco.com.hk

重要資料

基金經理: 何淑懿, 香港
自2004年 11月管理本基金

基金經理: 鄧偉基, 香港
自2007年 7月管理本基金

成立日期: A (分派股份) - 1995年 10月
法律地位: 愛爾蘭單位信託基金，UCITS地位
基金基本貨幣: 美元
資產淨值:

A (分派股份) - 美元 43.24
A (EUR Hgd) (累積股份) - 歐元 30.22

A (HKD) (累積股份) - 港元 335.72
12個月最高:

A (分派股份) - 美元 55.43 (21/04/11)
A (EUR Hgd) (累積股份) - 歐元 39.25 (21/04/11)

A (HKD) (累積股份) - 港元 430.69 (21/04/11)
12個月最低:

A (分派股份) - 美元 35.51 (04/10/11)
A (EUR Hgd) (累積股份) - 歐元 25.02 (04/10/11)

A (HKD) (累積股份) - 港元 276.45 (04/10/11)
基金總值: 美元 1.49 十億
最低投資額: 美元 1,500
首次認購費:  5.25%
每年管理費:  2%
交易日: 每日
指數: MSCI China 10/40 ND
標準普爾基金管理評級:
Morningstar星號評級:

基金目標

理柏香港基金年獎2007^ - 10年中國股票組別
# 2008 12 31
^ 2006 12 31

理柏香港基金年獎2009# - 10年中國股票組別

本基金的投資目標，是透過投資於以中國為基地的公
司的可轉讓證券，以獲取長期資本增值。詳情請參閱
基金章程或章程摘要。

Gold

累積表現* % 

年初至今 1 年 3 年 5 年
A (分派股份)
A (EUR Hgd) (累積股份)
A (HKD) (累積股份)
指數

年度表現* % 

2011 2010 2009 2008 2007
A (分派股份) -24.02 3.09 72.71 -53.93 70.17
A (EUR Hgd) (累積股份) -24.91 1.90 73.13 -44.12

A (HKD) (累積股份) -24.10  - - - -
指數 -18.36 4.51 69.07 -51.62 64.30

-~

8.67 -18.00 40.04 13.87
8.47 -19.09 36.43 -
8.64 -18.19 - -

10.01 -12.71 53.90 28.96

*資料來源：© 2012 Morningstar，資產淨值對資產淨值及基金貨幣計算，其股息再作滾存投資。



重要資料

基金於1992年4月在香港註冊。

~A(Eur hgd)累積股份於2008年2月推出;2008年
度表現顯示自其成立日至2008年12月31日的表現，
並不代表整年回報。

由2009年1月1日起，基金指數由MSCI China轉為
MSCI China 10/40 ND。指數過往表現亦以現時指
數計算。

章程摘要並不適用於香港。

投資附帶風險。過往業績並不表示將來會有類似業
績。投資者應細閱有關基金章程，並參閱有關產品特
性及其風險因素。

此文件並未經證券及期貨事務監察委員會審閱並由景
順投資管理亞洲有限公司刊發。

所有基金表現源自© 2012 Morningstar。其它資料
由景順提供。

© 2012 版權為 Morningstar Inc. 所有。本報告僅
供參考。Morningstar及其資料來源提供商不擔保本
報告內容的準確性、適當性或完整性，也不對因使用
本報告而產生的結果作任何保證。資產配置相關數據
是 Morningstar 參考景順 (Invesco) 所提供的基金
之所有持股資料作計算。Morningstar 之特許工具和
內容是由交互式數據管理方案作支援。

景順中國基金
截至 2012年3月30日
A-分派股份

持量最多之十項投資 % 總持量 69

業行資投有持 %
China Mobile 電訊服務 7.7
China Construction Bank 金融 6.8
CNOOC 能源 6.5
Industrial And Commercial Bank Of China 金融 6.0
Tencent 資訊科技 5.1
PetroChina 能源 4.7
China Life Insurance 金融 3.8
China Petroleum & Chemical 能源 3.2
Bank Of China 金融 3.0
China Shenhua Energy 能源 2.9

行業分佈 % 

%
金融 28.1
能源 19.5
消費必需品 9.1
副消費品 8.4
電訊服務 8.3
資訊科技 8.0
原材料 8.0
工業 7.7
其他 0.7
現金 2.2

地區分佈 % 

%
中國 95.1
香港 2.6
其他 0.1
現金 2.2

基金特點 (三年)* % 

波幅

A (分派股份) 7.34
組別平均 7.72

波幅是根據基金在過去3年的每月回報以標準誤差及基金貨幣計算。組別平均指由Morningstar所訂定為
中國股票組別之離岸及國際基金的平均波幅。
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參考

互動語音系統代碼:
A (分派股份) - 108

A (EUR Hgd) (累積股份) - 118
A (HKD) (累積股份) - 121

彭博代碼:
A (分派股份) - INVPRDA ID

A (EUR Hgd) (累積股份) - INPRAEH ID
A (HKD) (累積股份) - INPRAHA ID

ISIN 代碼:
A (分派股份) - IE0003583568

A (EUR Hgd) (累積股份) - IE00B29WLS52
A (HKD) (累積股份) - IE00B4QST206

資產淨值參考報章: 南華早報
經濟日報

信報


